“RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL'ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI IN OCCASIONE
DELL’APPROVAZIONE DEL BILANCIO DI ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2022 REDATTA
Al SENSI DELL’ART. 2429, CO. 2, C.C.

Adgli Azionisti della Societa Estrima S.p.A.

Il Collegio Sindacale di Estrima S.p.A. (di seguito anche “Estrima” o “Societa") ai sensi dell'art. 2429,
comma 2, del Codice Civile, & chiamato a riferire al’Assemblea degli Azionisti, convocata per
l'approvazione del Bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 (d’ora in avanti anche “Bilancio”), sui
risultati dell'esercizio sociale e sull'attivita di vigilanza svolta dal medesimo organo di controllo
nell'adempimento dei propri doveri, nonché formulare osservazioni e proposte in ordine al bilancio e alla
sua approvazione.

Si ricorda che la Societa & stata quotata sul mercato Euronext Growth Milan (d'ora in avanti anche
“EGM”) ex AIM ltalia, mercato che non risulta essere regolamentato ai sensi del D. Lgs. n. 58 del 24
febbraio 1998 (TUF). Pertanto, alla predetta Societd non risulterebbero applicabili le “Norme di
comportamento dei collegio sindacale” per le societa quotate emanate dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti contabili (CNDCEC), nel 2015 ed aggiornate nel mese di dicembre
2023.

E bene evidenziare, perd, che nella “Premessa” delle suddette norme si evince che le stesse “riportano
i Principi applicabili in via generale ai collegi sindacali delle societa quotate in mercati regolamentati
(-..). Pur riferendosi alle societa quotate in mercati regolamentati, le presenti Norme rappresentano un
punto di riferimento al quale possono utilmente ispirarsi anche le societa quotate nel mercato alternativo
(AIM) e le societa aperte non quotate, valutando di volta in volta, anche in relazione agli assetti
proprietari e alle peculiarita delle singole operazioni, I'opportunita di adeguarsi alle Norme”.

Alla luce di quanto sopra, il presente Collegio Sindacale, nel corso dell'esercizio, ha svolto la propria
attivita ispirandosi oltre che alle disposizioni di legge e ai principi di comportamento raccomandati dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti € degli Esperti Contabili per le societa non quotate anche
alle norme di comportamento previste per le societa quotate.

Di tale attivita e dei risultati conseguiti Vi portiamo a conoscenza con la presente relazione.

E stato sottoposto al Vostro esame il bilancio d’esercizio della Estrima S.p.A. al 31.12.2023, redatto in
conformita alle norme italiane che ne disciplinano la redazione, che evidenzia una perdita d'esercizio di
euro 13.348.995 dopo che la Societa ha operato svalutazioni per euro 10.458.865. Il bilancio & stato
messo a nostra disposizione nel termine di legge.

Il Collegio sindacale non essendo incaricato della revisione legale, ha svolto sul bilancio le attivita di
vigilanza previste nella Norma 3.8. delle "Norme di comportamento del collegio sindacale di societa non
quotate” e 3.7 delle "Norme di comportamento del collegio sindacale di societa quotate” consistenti in
un controllo sintetico complessivo volto a verificare che il bilancio sia stato correttamente redatto. La
verifica della rispondenza ai dati contabili spetta, infatti, all'incaricato della revisione legale.

Hl soggetto incaricato della revisione legale dei conti Mazars italia S.p.A.ci ha consegnato la propria
relazione datata 12 giugno 2024 contenente un giudizio un giudizio senza modifica.

Da quanto riportato nella relazione del soggetto incaricato della revisione legale il bilancio d’esercizio al
31.12.2023 rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato
economico e i flussi di cassa della Vostra Societa ed é stato redatto in conformita alla normativa che ne
disciplina la redazione.

1) Attivita di vigilanza ai sensi degli artt. 2403 e ss. c.c.

Abbiamo vigilato sullosservanza della legge e dello statuto, sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione e, in particolare, sul’adeguatezza degli assetti organizzativi, del sistema
amministrativo e contabile sul loro concreto funzionamento.

Abbiamo partecipato allassemblea dei soci (tenutasi in data 30 maggio 2023) ed alle riunioni del
consiglio di amministrazione (7 riunioni tenutesi nel corso dell’esercizio 2023 4 nel corso del corrente
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periodo sino alla data odierna) in relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili, non
abbiamo rilevato violazioni della legge e dello statuto, né operazioni manifestamente imprudenti,
azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere I'integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito dallorgano amministrativo con adeguato anticipo e anche durante le riunioni svolte,
informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Societa e dalle
sue controllate e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sulladeguatezza
dell'assetto organizzativo e sull’adeguatezza e sul funzionamento del sistema amministrativo-contabile,
nonché sull'affidabilita di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante
I'ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni e 'esame dei documenti aziendali, e a tale
riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo monitorato costantemente I'andamento della societa rispetto ai risultati previsti dai piani
aziendali.

Non sono pervenute denunzie dai soci ex art. 2408 c.c. o ex art. 2409 c.c.

Non abbiamo effettuato segnalazioni all'organo di amministrazione ai sensi e per gli effetti di cui all'art.
15 d.l. n. 118/2021 o ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 25-octies d.Igs. 12 gennaio 2019, n. 14. Non
abbiamo ricevuto segnalazioni da parte dei creditori pubblici ai sensi e per gli effetti di cui art. 25-novies
d.lgs. 12 gennaio 2019, n. 14, o ai sensi e per gli effetti di cui all'art. 30-sexies d.l. 6 novembre 2021, n.
152, convertito dalla legge 29 dicembre 2021, n. 233, e successive modificazioni.

Abbiamo incontrato il sindaco unico della societa controllata Brieda e C. S.r.l. € non sonc emersi dati
ed informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati nella presente relazione.

Abbiamo scambiato tempestivamente dati e informazioni con il soggetto incaricato della revisione legale
rilevanti per lo svolgimento della nostra attivita di vigilanza soprattutto per quanto attiene la sussistenza
del presupposto della continuita aziendale.

Il Collegio sindacale in data 15 marzo 2023 ha formulato osservazioni in merito alle criticita evidenziate
dai flussi di cassa aziendali evidenziando la necessita di rivedere i dati previsionali alla luce della
situazione corrente anche modificando le principali assunzioni di piano (investimenti, movimentazione
del capitale circolante, vendite); in data 4 agosto 2023, alla luce delle differenze riscontrate rispetto ai
ricavi previsti a piano, ha richiesto al Consiglio di Amministrazione di formulare un nuovo piano
industriale onde verificare la sussistenza della continuita aziendale anche adeguando la struttura dei
costi ai volumi dei ricavi conseguibili ed in data 15 febbraio 2024, per effetto della imprevista riduzione
dei ricavi rispetto a quelli indicati nel piano deliberato dal CdA in data 27 settembre 2023, ha chiesto
una rivisitazione del budget 2024 al fine di confermare I'esistenza del presupposto della continuita
aziendale e per verificare I'eventuale sussistenza dei presupposti di cui all'art. 25 octies del Codice della
Crisi.

2) Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

Da quanto riportato nella relazione del soggetto incaricato della revisione legale, rilasciata in data 12
giugno 2024, “il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta delia situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2023, del risultato economico e dei flussi di cassa
per l'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.”.

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato
alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, co. 5, c.c.

Le operazioni con parti correlate sono indicate nella Nota Integrativa al bilancio d’esercizio 2023.

Abbiamo verificato I'osservanza delle norme di legge inerenti alla predisposizione della Relazione sulla
gestione, in particolare in merito alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui la societa € esposta
e degli obiettivi della Societa stessa e a tale riguardo sottolineiamo il paragrafo della Nota Integrativa
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intitolato “La Valutazione della continuitad aziendale” per evidenziare, come richiamato anche dai
revisori, 'esistenza di una Incertezza significativa relativa alla continuita aziendale. In tale paragrafo
gli amministratori illustrano gli assunti alla base del piano 2024-2028, e indicano che “qualora il piano
fosse pienamente realizzato sussisterebbe ipoteticamente la continuita aziendale. Tuttavia, sussistono
dubbi significativi sulla realizzazione del piano, in particolare sulla manovra finanziaria, che fanno
sorgere significative incertezze sulla continuita aziendale. Si segnala che sino alla data odierna la
Societa ha puntualmente onorato le proprie obbligazioni con particolare riferimento alle retribuzioni, ai
debiti contributivi e fiscali, ai finanziamenti bancari e pit in generale ai debiti verso fornitori (verso i quali
vi sono solo marginali posizioni scadute). Si evidenzia, inoltre, che nel caso in cui non siraggiungessero
gli obiettivi del piano industriale si procedera con la liquidazione volontaria della Societa.”. Pertanto,
sussiste un'incertezza significativa, che puo fare sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa
di continuare a operare in funzionamento. |l giudizio dei revisori non & espresso con rilievi con
riferimento a tale aspetto.

3) Osservazioni in ordine al bilancio consolidato

Abbiamo altresi esaminato il progetto di bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2023 messo a nostra
disposizione congiuntamente al progetto di bilancio della Societa capogruppo e alla relativa relazione
sulla gestione.

La data di riferimento del bilancio consolidalo coincide con la data di chiusura dell'esercizio della societa
controllante.

Il bilancio consolidato & stato redatto in accordo con la normativa italiana ed applicando i principi
contabili emanati dall'OIC. Nella Nota Integrativa del bilancio consolidato sono indicati tra le altre i criteri
di redazione e l'area di consolidamento in conformitd a quanto disposto dai principi contabili di
riferimento. La procedura di consolidamento adottata segue il metodo integrale.

In ordine alla relazione sulla gestione del bilancio consolidato, si rileva la completezza informativa e la
congruenza dei dati con quelli risultanti dal bilancio consolidato.

Il Collegio Sindacale ha preso atto che la societa di revisione Mazars Italia S.p.A. ha rilasciato in data
12 giugno 2024 la relazione ai sensi dell'art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010. n.39 sul bilancio consolidato
del gruppo Estrima, dalla quale non emergono rilievi e nella quale viene affermato che il bilancio
consolidato rappresenta in modo veritiero e corretto (i) la situazione patrimoniale e finanziaria del
Gruppo Estrima al 31 dicembre 2023 nonché (ii) il risultato economico e i flussi di cassa per l'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2023, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

I revisori hanno formulato un richiamo d’informativa nel paragrafo Incertezza significativa relativa alla
continuita aziendale ove evidenziano: “Richiamiamo l'attenzione sul paragrafo “La Valutazione della
continuita aziendale” della nota integrativa in cui gli amministratori illustrano gli assunti alla base del
piano 2024-2028, e indicano che “qualora il piano fosse pienamente realizzato sussisterebbe
ipoteticamente la continuita aziendale. Tuttavia, sussistono dubbi significativi sulla realizzazione del
piano, in particolare sulla manovra finanziaria, che fanno sorgere significative incertezze sulla continuita
aziendale”. Pertanto, sussiste un'incertezza significativa, che pud fare sorgere dubbi significativi sulla
capacita del Gruppo di continuare a operare in funzionamento.”. In tale paragrafo gli amministratori
evidenziano che “sino alla data odierna la Societa ha puntualmente onorato le proprie obbligazioni con
particolare riferimento alle retribuzioni, ai debiti contributivi e fiscali, ai finanziamenti bancari e pit in
generale ai debiti verso fornitori (verso i quali vi sono solo marginali posizioni scadute). Si evidenzia,
inoltre, che nel caso in cui non si raggiungessero gli obiettivi del piano industriale si procedera con la
liquidazione volontaria della Societa.”.

Il giudizio dei revisori non & espresso con rilievi con riferimento a tale aspetto.
4) Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio

Considerando le risultanze dell’attivita da noi svolta e il giudizio espresso nella relazione di revisione
rilasciata dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti, invitiamo gli azionisti ad approvare il
bilancio d’'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, cosi come redatto dagli amministratori.
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Il Collegio sindacale concorda con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio formulata dagli
amministratori nella nota integrativa di riportare a nuovo la perdita dell'esercizio di euro 13.348.995.”

Pordenone 12 giugno 2024

Il Collegio Singacale
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(dott. Sara Crosato)



